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Felix Schleicher ist Value-Experte bei VAA Value Advisors.

Gelegenheit bei Samsung Electronics

~Nenn ein Unternehmen seinen operativen Quartals-Gewinn auf 8,7 Milliarden Dollar vervierfacht
und den Umsatz um 17 Prozent steigert, 13sst sich gewdhnlich das Management feiern. Micht so bei
Samsung Electronics, dort entschuldigte sich der Firmenchef sogar fUr das Ergebnis, das unter den
Erwartungen lag. Der koreanische Hersteller von Halbleitern, Smartphones und zahlreichen
elektronischen Geraten macht 230 Milliarden Dollar Jahres-Umsatz und ist damit eines der
wichtigsten Unternehmen der Welt. Derzeit macht Samsung der harte Wettbewerh in vielen
Bereichen zu schaffen, doch bislang konnte die starke Marktposition stets verteidigt werden. Dalbei
hilft auch die finanzielle Macht mit 60 Milliarden Dollar Netto-Cash in der Bilanz. Die Vorzugsaktie
von Samsung Electronics ist nach einer Kurskorrektur um insgesamt fast 40 Prozent wieder glnstig
bewertet mit einem geschatzten KGV von sieben fir das kommende Jahr und einer Dividende von
drei Prozent. Eine gute Gelegenheit bei einer der wichtigsten Aktie aus den Schwellenlandern, die
ohnehin langst vor einem Comeback stehen sollten.”

Felix Schieicher durfte im Rohmen seiner Tatigheit André Kostolony noch lber johre erleben und schapft
heute gus dem enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters.
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