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VALUE-CHANCE

Felix Schleicher ist Value-Experte bei VAA Value Advisors.

VW: wenn nicht jetzt, wann dann?

LLAntizyklischen Investoren gehen die Gelegenheiten derzeit wahrlich nicht aus. Die Aktie von
Volkswagen gehdrt zweifellos zu dieser Kategorie, nachdem sie in den letzten drei Jahren zwei Drittel
ihres Wertes verloren hat. Wahrend die Beteiligung am Mutzfahrzeughersteller Traton haussiert und
einzelne Tochter wie Skoda eindrucksvolle Zahlen abliefern, sieht die Borse bei VW nur auf dis
Kernmarke Volkswagen, die nur eine schwache Rendite abwirft. Erstmals werden die Gberhdhten
Kosten in den Werken in Niedersachsen angegangen, das Management nutzt dabei den Druck, der
aktuell auf dem gesamten Automobilsektor lastet. NUchtern betrachtet ist VW ein Konzern mit 42
Milliarden Bérsenwert, MNetto-Liquiditdt ven 36 Milliarden und allein der Traton-Antail macht 14
Milliarden aus. Den weltweit zweitgréiten Hersteller fir PKW gibt es faktisch umsonst, samt einer
Mehrheitsbeteiligung an Porsche. Das KGV fur die WW-Vorzugsaktie liegt bei drei, die Dividende =sollte
selbst nach der zu erwartenden Senkung bei sieben Prozent liegen. Mehr Schnappchen geht fast gar
nicht.”

Felix Schieicher durfte im Rohmen seiner Tatigkeit André Kostolany noch iiber jahre erleben und schépft
heute gus dem enormen Erfohrungsschatz des Altmeisters.

Hinweis faut § 34b WpHG: Der Autor ist in den besprochenen Wertpapieren entweder investiert oder erwdgt
gin Engogement. Dig in dem Artikel enthaltenen Angaben stellen keine Aufforderung zum Kouf oder Verkouf
von Weripapieren dar.
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