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Felix Schleicher ist Value-Experte bei VAA Value Advisors.

DHL: Giinstiger Logistik-Riese

LAm 1, Januar vor 30 Jahren wurde aus der damaligen Deutschen Post eine Aktiengesellschaft, die
neute als DHL Group zum weltweit fihrenden Logistikdienstleister aufgestiegen ist. Lag der Fokus
zunachst noch auf dem Briefgeschaft, so sind e= heute vor allem Pakete und Frachtgiter, die in alle
Regionen der Welt versandt werden. Die boomenden Online-Bestellungen und der Transport bis hin
zu ganzen Maschinen sorgen fur anhaltendes Wachstumspotenzial. Zuletzt litt die Rentabilitdt der
DHL unter stark gestiegenen Kosten, aber in den kommenden Jahren sollen Umsatz und Gewinn
wieder zulegen. Mit 20 Prozent des Umsatzes im Ausland ist der Konzern ein wahrer Glebal Player,
die Bilanzzahlen sind sehr solide und auch an die Aktiondre wird gedacht mit Aktienrickkdufen und
einer hohen Dividende. Mach einem Kursrickgang um rund 40 Prozent ist die DHL glnstig bewertet
mit einem KGY von 10, das um ein Drittel niedriger liegt als im Schnitt der vergangenen zehn Jahre.
Die Ausschittung liegt auf einem Rekordniveau und betrigt aktuell 5.4 Prozent. Eine gute
Gelegenheit flr den Einstieg in ein stabiles, zukunftssicheres Geschaftsmodell.”

Felix Schleicher durfte im Rohmen seiner Tatigheit André Kostolany noch Gber johre erleben und schdpft
heute ous dem enormen Erfohrungsschotz des Altmelsters.
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